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内容摘要： 

10 ᴸ⋩ԧṬ⧠ߢ儈എ㩭ᘱ࣯Ǆᵜᴸ⋩ԧ൘ѝьൠ㕈ᖒ࣯㍗ᕐᖡ૽лߢ儈ˈ

㘼ਾ⋩ԧഐᐲ൪ሩ䴰≲ࡽᲟⲴᛢ㿲亴ᵏഎੀ⏘ᑵǄสᵜ䶒ᶕⴻˈޘ⨳⋩ᓄ㍗ᕐ

Ⲵተ䶒ᴹ࣐亴ᵏǄⴞࡽ OPEC+ӽ༴߿ӗઘᵏѝˈф⋉⢩ᔦ䮯㠚ᝯ仍ཆ߿ӗ 100 з

Ầ/ᰕ㠣ᒤᓅˈ״㖇ᯟᔦ䮯߿ቁ 30 зẦ/ᰕ⋩ࠪਓ㠣ᒤᓅǄ㘼ᐤԕߢケ╄⛸ˈ

⸝ᵏᰐ㕃઼䘩䊑ˈаᰖѝьӗ⋩ഭধޕᡈተˈ⋩Ⲵっᇊᓄሶᰐ⌅؍䇱Ǆ㖾ഭ

ᯩ䶒ˈ䘁ᵏަ⋩к⑨ई᧒ᔰ䟷⍫ࣘ䖳Ѫ⍫䏳ˈ൘нࠪ⧠⋩ᓄѝᯝᛵߥлሶ䜘

ѝ઼࠶ OPEC+߿ӗሩᓄㄟⲴᖡ૽Ǆ䴰≲ᯩ䶒ˈߜᆓਆ᳆⋩ᆓᶕѤˈ⋩⎸䍩ᴹഎ

ॷ亴ᵏ˗ն⋩ᮤփ䴰≲ᰗਇࡦҾѫ㾱㓿⍾փ㺠䘰亴ᵏǄᮤփᶕⴻˈ㲭❦൘ൠ㕈

⋩⎸䍩ˈ亴ࡦਟ㜭ˈն㓿⍾㺠䘰亴ᵏᣁ࣐ᓄ㍗ᕐተ䶒ᴹケᖡ૽л⋩ᐲ൪ߢ

䇑 11 ᴸ⋩ԧṬ⌒ࣘ⦷ሶ࣐བྷǄޣ⌘㖾㚄ۘ 11 ᴸ FOMC  ㆆǄߣ⦷࡙

മ 1˖⋩ѫ࣋ਸ㓖䎠࣯മ 

 

资料来源：上海中期  
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主要因素分析： 

аǃᐤԕߢケᡆ࣐⋩ᓄ㍗ᕐተ䶒 

OPEC ᯩ䶒ˈ9 ᴸ⋩ӗ䟿Ѫ 2775 зẦ/ᰕˈ䖳кᴸ࣐ 27.3 зẦ/ᰕǄᵜᴸ OPEC ⋩ӗ䟿Ⲵ䮯

ѫⓀҾቬᰕ࡙ӊǃ⋉⢩઼、ေ⢩ⲴӗǄަѝቬᰕ࡙ӊӗ 14.1 зẦ/ᰕˈ⋉⢩ӗ 8.2 зẦ/ᰕˈ、

ေ⢩ӗ 2.5 зẦ/ᰕǄ⋉⢩㺘⽪ሶᔦ㔝㠚ᝯ仍ཆ߿ӗ 100 зẦ/ᰕ㠣 2023 ᒤᒤᓅǄ 

൘ㅜ 35 ቺ OPEC+䜘䮯㓗Պ䇞кˈOPEC+㺘⽪ 2023 ᒤᐢ䗮ᡀⲴ߿ӗॿ䇞ሶᔦ㔝ࡠӺᒤᒤᓅǄ↔ཆˈ

㠚 2024 ᒤ 1 ᴸ 1 ᰕ㠣 2024 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ O̍PEC+ሶ൘ⴞࡽ⋩ӗ䟿䝽仍Ⲵสк ӗ㓖߿̍ 140 зẦ/

ᰕˈণሶ⋩ӗ䟿䈳ᮤѪ 4046.3 зẦ/ᰕ˗ަѝ䲔䉱߿ݽӗⲴ 3 њഭᇦཆˈ࢙։ OPEC 10 ഭⲴ⋩ӗ䟿

䈳ᮤѪ 2499.4 зẦ/ᰕǄ 

OPEC+ㅜ 35 ቺ䜘䮯㓗Պ䇞䟽⭣ 2016 ᒤ 12 ᴸ 10 ᰕㆮ㖢ᒦ൘䲿ਾⲴՊ䇞к䘋а↕Ṩ߶Ⲵਸᇓ䀰Ṷ

ᷦˈԕ৺ 2019 ᒤ 7 ᴸ 2 ᰕㆮ㖢Ⲵਸㄐ〻ǄOPEC+ㅜ 36 ቺ OPEC ઼䶎 OPEC ӗ⋩ഭ䜘䮯㓗Պ䇞ሶҾ 11

ᴸ 26 ᰕҾ㔤ҏ㓣Ѯ㹼ˈՊкሶሩⴞࡽⲴ⋩ᐲ൪䘋㹼䇴ՠˈᒦ䟷ਆᓄ᧚ᯭǄ 

മ 2˖OPEC ৺ޘ⨳⋩ӗ䟿˄ⲮзẦ/ᰕ˅ 

 

资料来源：OPEC，上海中期 
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മ 3˖OPEC ᡀઈഭ⋩ӗ䟿˄ॳẦ/ᰕ˅ 

 

资料来源：OPEC，上海中期 

 

ѝьൠ㕈仾䲙ᯩ䶒ˈᖃൠᰦ䰤 10 ᴸ 7 ᰕᲘˈ࣐⋉ൠᑖᐤंᯟඖ↖㻵㓴㓷ੁԕ㢢ࡇຳਁሴཊ᷊

⚛㇝ᕩ ԕ̍㢢ࡇഭ䱢ਁߋ㺘༠᰾〠ަᐢ䘋ޕᡈҹ⣦ᘱ Ǆ↔⅑ߋһ㹼ࣘᱟ傜ᯟ㠚 2021 ᒤ 5 ᴸԕᶕ⅑

਼ԕ㢢ਁࡇ⭏བྷ㿴⁑ߢケǄ2022 ᒤ 8 ᴸ઼ 2023 ᒤ 5 ᴸ ԕ̍㢢ࡇᴮоᐤंᯟඖԺᯟޠᡈ㓴㓷˄ ᶠᗧ˅

ਁ⭏བྷ㿴⁑ߢケ ൷̍൘⸝ᵏ㔃ᶏǄն⭡Ҿ傜ᯟߋһ࣋䟿᰾ᱮᕪҾᶠᗧ ф̍䘉⅑ߢケᱟĀᴹ༷㘼ᶕā̍

ഐ↔亴䇑ᵜ䖞ߢケнՊ൘⸝ᵏ㔃ᶏǄ 

㲭❦ᐤंᯟඖ઼ԕ㢢ࡇ൷䶎ѫ㾱ӗ⋩ഭ ն̍↔⅑ߋһߢケਁ⭏൘⋉⢩઼ԕ㢢ࡇ䘋㹼ޣ㌫↓ᑨॆ䈸ࡔ

ᵏ䰤ˈ↔⅑ߢケᗵሶᖡ૽ৼᯩޣ㌫↓ᑨॆⲴ䘋〻Ǆᒦф䱽վҶ⋉⢩ӗ⋩ˈᑞࣙ㖾ഭᓄሩަഭ䙊䍗

㟘㛰Ⲵਟ㜭ᙗǄਖаᯩ䶒ˈ↔⅑ߋһߢケᡆሶ࣐ᕪ䱯՟Ӫ≁ѻ䰤Ⲵഒ㔃ˈቔަᱟᴹࣙҾ⋉⢩઼Ժᵇѻ

䰤ޣ㌫Ⲵ㕃઼Ǆ 

↔ཆˈԺᵇ⋩ӗ䟿ҏሶਇࡠᖡ૽ǄԺᵇഭᇦ䙊䇟⽮〠ˈԺᵇᴰ儈亶㻆ẵԺⲴ亮䰞㺘⽪᭟ᤱ

傜ᯟሩԕ㢢ࡇⲴ㻝ࠫǄӺᒤԕᶕˈԺᵇⲴ⸣⋩ӗ䟿ᐢ࣐䘁 70 зẦ/ᰕᡀѪㅜҼབྷᓄ䟿ᶕⓀǄ㘼↔

⅑ተ࣯ߢケਁ⭏ਾˈ㖾ഭਟ㜭Պ䟽ᯠᇎᯭࡦ㻱Ǆ 

ᮤփ㘼䀰ˈ亴䇑↔⅑ᐤԕߋһߢケ䳮ԕ൘䖳⸝ᰦ䰤㔃ᶏǄ㤕䱯՟ഭᇦоԕ㢢ޣࡇ㌫ᙕᚦॆˈ

ᡆᕅਁѝьӗ⋩ഭ㚄ਸ߿ӗ ሶ࣐̍⋩ᓄ㍗ᕐተ䶒 ⋩̍ԧҏሶ൘ൠ㕈᭯⋫઼ᓄ᭦㕙Ⲵৼ䟽ᖡ૽л

 儈Ǆߢᓖ

င⪎ᯩ䶒ˈަ᭯ᓌ઼৽ሩ⍮Ҿ 10 ᴸ 17 ᰕ䗮ᡀॿ䇞ˈа㠤਼൘ 2024 ᒤᙫ㔏䘹Ѯѝᕅޕवᤜ

⅗ⴏ઼㚄ਸഭ൘Ⲵഭ䱵㿲ሏઈ䘋㹼ᣅ⾘ⴁⶓˈԕ؍䇱䘹ѮⲴ䘿᰾ǃޜ↓Ǆ10 ᴸ 18 ᰕ㖾ഭ䜘࠶䀓䲔Ҷ

ሩင⪎⸣⋩㹼ъⲴࡦ㻱ˈᦸᵳ䈕ഭ൘ᵚᶕޝњᴸਟԕнਇ䲀ࡦൠ⭏ӗ⸣⋩ᒦੁަ䘹ᇊⲴᐲ൪ࠪ

ਓǄ㲭❦င⪎⸣⋩ࠪਓ䜘࠶䀓⾱ˈնਇࡦҾަᖃࡽⲴ㓿⍾⣦઼ߥ⋩㹼ъ䍴ᵜᔰ᭟н䏣ˈ亴䇑䳮ԕ

ሩޘ⨳⋩ᓄӗ⭏ᇎ䍘ᙗᖡ૽Ǆ 

㖇ᯟᯩ䶒ˈṩᦞ״  IEA Ⲵᮠᦞᱮ⽪ˈ9 ᴸ⋩ӗ䟿Ѫ 948 зẦ/ᰕˈ⧟∄л䱽 2 зẦ/ᰕˈ儈ࠪަ 9
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ᴸ䲀ӗ䝽仍 3 зẦ/ᰕǄ״㖇ᯟ 9 ᴸ⋩ࠪਓ䟿Ѫ 490 зẦ/ᰕ 䖳̍ 5 ᴸ㠣 6 ᴸⲴᒣ൷≤ᒣл䱽 10 зẦ/

ᰕǄ9 ᴸ 6 ᰕ״㖇ᯟᇓᐳሶ߿ࡺ 30 зẦ/ᰕ⋩ࠪਓᔦ䮯㠣 2023 ᒤ 12 ᴸ 䝽̍ਸަ߿ӗ 50 зẦ/ᰕ㠣 2023

ᒤᓅǄ↔ཆˈ״㖇ᯟ᭯ᓌ 6 ᰕ㺘⽪ˈᐢ㓿䀓䲔Ҷ䙊䗷ਓࠪਓ㇑䚃Ḥ⋩Ⲵ⾱ԔˈӾ㘼ਆ⎸Ҷ 9 ᴸ 21 ᰕ

ᇎᯭⲴབྷ䜘࠶䲀ࡦ᧚ᯭǄնሩ⊭⋩ࠪਓⲴ䲀ࡦӽ❦ᆈ൘Ǆ൘ⴞ״ࡽ㖇ᯟ⋩߿ӗ઼ࠪਓਇ䲀Ⲵᛵߥлˈ

 ᓄ㍗ᕐተ䶒Ǆᐲ൪ሶ㔤ᤱ૱⋨⨳ޘ

മ  ˅㖇ᯟ⏢փ⟳ᯉӗ䟿˄ⲮзẦ/ᰕ״˖4

 
资料来源：OPEC，上海中期 

 

㖾ഭᯩ䶒ˈ൘ᡚ㠣 10 ᴸ 20 ᰕⲴഋઘˈ⋩ӗ䟿ᒣ൷Ѫ 1320 зẦ/ᰕˈ䖳৫ᒤ਼ᵏ࣐ 10%ˈ䙏

㔤ᤱ࣐ᘱ࣯Ǆ㖾ഭ୶ъ⋩ᓃᆈሿᑵᔪᓃˈ൘ᡚ㠣 10 ᴸ 20 ᰕᖃઘˈ㖾ഭ୶ъ⋩ᓃᆈѪ 4.21 ӯẦˈ

⧟∄࣐ 0.33%ˈ਼∄л䱽 4.27%Ǆ਼ᵏ㖾ഭᡈ⮕⋩ᓃᆈѪ 3.51 ӯẦ˄㓖ঐᙫ༷ۘ㜭࣋Ⲵаॺ˅ˈ⧟

∄ᤱᒣ%ˈ਼∄л䱽 12.5%Ǆ 

䗮ᯟ㚄ۘ㜭Ⓚ 10 ᴸ䈳ḕᱮ⽪ ⸣̍⋩઼ཙ❦≄㹼ъⲴ⍫ࣘ൘ 2023 ᒤㅜйᆓᓖᴹᡰкॷǄ୶ъ⍫ࣘ

ᤷᮠӾㅜҼᆓᓖⲴ 0 кॷࡠㅜйᆓᓖⲴ 10.9Ǆ䘉а䮯ᱟ⭡ई᧒઼⭏ӗъ࣑᧘ࣘⲴǄई᧒о⭏ӗޜਨ

Ⲵ୶ъ⍫ࣘᤷᮠӾㅜҼᆓᓖⲴ 1.0 䏳ॷ㠣ㅜйᆓᓖⲴ 22.5Ǆокаᆓᓖ∄ˈ⸣⋩ӗ䟿䮯䙏ᓖᴤᘛǄ

⸣⋩⭏ӗᤷᮠӾㅜҼᆓᓖⲴ 8.0 кॷࡠㅜйᆓᓖⲴ 26.5Ǆⴞࡽ㖾ഭ⍫䏳⸣⋩䫫ᵪᮠሿᑵ࣐ˈᡚ㠣 10

ᴸ 27 ᰕᖃઘˈ㖾ഭ⍫䏳䫫ӅᒣਠᮠѪ 625 ਠˈ⧟∄࣐ 1 ਠˈ਼∄л䱽 143 ਠǄ⭡Ҿ㖾ഭ⸣⋩Աъ

ᘱ࣯ˈ㖾ഭ⋩ӗ䟿䙏ሶк㹼Ǆ࣐њᴸᡆሶ⧠ࠐ㖾ഭ⍫䏳䫫Ӆᒣਠ൘ᵚᶕˈ࣑ई᧒઼⭏ӗъ࣐

亴䇑൘ਆ᳆ᆓᶕѤࡽˈ㖾ഭ⋩ሶ൘аᇊ〻ᓖкປ㺕Ҷ OPEC+߿ӗᑖᶕⲴ⋩ᓄ㕪ਓǄ 
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മ 5˖㖾ഭ⋩ӗ䟿˄ⲮзẦ/ᰕ˅ 

 
资料来源：EIA，上海中期 

 

മ 6˖㖾ഭ⍫䏳䫫Ӆᒣਠᮠ˄䜘˅ 

 

资料来源：同花顺，上海中期 

 

Ҽǃ㓿⍾㺠䘰亴ᵏᣁࡦ⋩⎸䍩 

IMF 䇔Ѫˈޘ⨳㓿⍾䙏Ⲵส㓯亴⍻٬ሶӾ 2022 ᒤⲴ 3.5%䱽㠣 2023 ᒤⲴ 3.0%઼ 2024 ᒤⲴ 2.9%ˈ

䘌վҾ 3.8%Ⲵশਢ˄2000-2019



                        上海中期期货研究所
 

 
仾䲙ᨀ⽪˖ᐲ൪ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴䴰䉘Ǆ 

 

 ˖䍓༠᰾ݽ

ᣕ㿲⛩ӵԓ㺘㘵њӪ㿲⛩ˈнԓ㺘ޜਨ㿱Ǆᵜᣕ㿲⛩৺࠺䖭ѻᡰᴹؑˈӵ৲㘳ˈᒦнᶴᡀᣅ䍴ᔪ䇞Ǆᦞ↔ˈ

仾䲙㠚ᣵǄᡁԜቭ؍⺞࣋ᣕѝؑⲴ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗ઼৺ᰦᙗˈնᡁԜнሩަ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗǃ৺ᰦᙗǃᴹ᭸ᙗ઼䘲⭘ᙗ

ㅹԫօⲴ䱸䘠઼؍䇱Ǆк⎧ѝᵏᵏ䍗⹄ウᡰⲴᡰᴹ⹄ウᣕˈ⡸ᵳ൷Ҿк⎧ѝᵏᵏ䍗㛑ԭᴹ䲀ޜਨˈᵚ㓿ᵜޜਨᦸᵳн

ᗇ䖜䖭ǃ᪈㕆ᡆ࡙⭘ަᆳᯩᔿ֯⭘Ǆ 
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മ  ˅%˄⍻ൠ४㓿⍾䙏亴⨳ޘ˖7

 

资料来源：IMF，上海中期 

 

㖾ഭᯩ䶒 ⸝̍ᵏ⭡Ҿࣣࣘ࣋ᐲ൪ᤱ㔝㍗ᕐԕ৺ਟ᭟䝽᭦ޕ≤ᒣᤱ㔝ᕪⲴᖡ૽ 亴̍䇑㖾ഭ㓿⍾ሶ

⎸⋨⸢ሶ᧘࣐ࣘᆓਆ᳆䴰≲Ⲵߜˈᇦᓝ⎸䍩Ⲵᕪ᭟ᤱǄ䲿⵰ਆ᳆ᆓⲴѤ䘁ࡠᓧˈᒦሶᤱ㔝ਇڕᤱ؍

䍩Ǆо↔਼ᰦˈഋᆓᓖ㡚オ㹼⍫ࣘ亴䇑ሶ؍ᤱڕᓧᒦ᭟᫁⸣⋩䴰≲ǄնߜᆓⲴ傮傦⍫ࣘ᭮㕃ሶᤆ㍟⊭

⋩⎸䍩Ǆ↔ཆˈࡦ䙐ъ⍫ࣘⲴᤱ㔝⯢䖟ਟ㜭Պᖡ૽ሩᐕъ⟳ᯉⲴ䴰≲ˈቔަᱟḤ⋩⎸䍩Ǆ 

9 ᴸ㖾ഭ⛬লᔰᐕ⦷ᒣ൷Ѫ 90.91%ˈ⧟∄л䱽 3%ˈ਼∄л䱽 1.6%Ǆ൘ᡚ㠣 10 ᴸ 20 ᰕⲴഋઘˈ㖾

ഭ⛬লᔰᐕ⦷ᒣ൷Ѫ 86.2%ˈ䖳৫ᒤ਼ᵏл䱽 3.7%Ǆ਼ᵏ⋩࣐ᐕ䟿Ѫ 1535 зẦ/ᰕˈ䖳৫ᒤ਼ᵏл䱽

1.98%Ǆ9 ᴸ㖾ഭ໘㾯କ⒮४⊭⋩⛬⋩∋࡙ᒣ൷Ѫ 32.57 㖾ݳ/Ầˈ䖳кᴸл䱽 3.1 㖾ݳ/Ầˈ䖳৫ᒤ਼

ᵏл䱽 4.75 㖾ݳ/ẦǄ 

മ 8˖㖾ഭ⋩䴰≲˄ⲮзẦ/ᰕ˅ 

 

资料来源：OPEC，上海中期 



                        上海中期期货研究所
 

 
仾䲙ᨀ⽪˖ᐲ൪ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴䴰䉘Ǆ 

 

 ˖䍓༠᰾ݽ

ᣕ㿲⛩ӵԓ㺘㘵њӪ㿲⛩ˈнԓ㺘ޜਨ㿱Ǆᵜᣕ㿲⛩৺࠺䖭ѻᡰᴹؑˈӵ৲㘳ˈᒦнᶴᡀᣅ䍴ᔪ䇞Ǆᦞ↔ˈ

仾䲙㠚ᣵǄᡁԜቭ؍⺞࣋ᣕѝؑⲴ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗ઼৺ᰦᙗˈնᡁԜнሩަ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗǃ৺ᰦᙗǃᴹ᭸ᙗ઼䘲⭘ᙗ

ㅹԫօⲴ䱸䘠઼؍䇱Ǆк⎧ѝᵏᵏ䍗⹄ウᡰⲴᡰᴹ⹄ウᣕˈ⡸ᵳ൷Ҿк⎧ѝᵏᵏ䍗㛑ԭᴹ䲀ޜਨˈᵚ㓿ᵜޜਨᦸᵳн

ᗇ䖜䖭ǃ᪈㕆ᡆ࡙⭘ަᆳᯩᔿ֯⭘Ǆ 
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⅗⍢ᯩ䶒ˈ⸝ᵏ䈕ൠ४Ⲵ㓿⍾䙏ሶ؍ᤱ↓䮯ˈնሶվҾаᆓᓖⲴ䮯⦷Ǆ亴䇑ᓄ䬮⬦亸ǃ

ഋᆓᓖǄቭ㇑ྲ↔ˈ亴䇑ഋᆓᓖ⸣⋩䴰≲ሶሿᑵкॷࡠ䙐ъ⯢䖟ሶᤱ㔝ࡦ 26 /ᰕˈ䴰≲༽㣿ሶѫ㾱ਇ

 㡚オ➔⋩઼⊭⋩⎸䍩Ⲵ᭟᫁ˈ㘼Ḥ⋩઼⸣ॆᯉ⎸䍩亴䇑ሶ㔤ᤱ⯢䖟Ǆࡠ

9 ᴸ⅗⍢⛬লᔰᐕ⦷Ѫ 82.61%ˈ䖳кᴸ਼ᵏкॷ 1.8%ˈ䖳৫ᒤ਼ᵏл䱽 3.1%Ǆ9 ᴸ⅗⍢⛬⋩∋࡙

Ѫ 20.06 㖾ݳ/Ầˈ⧟∄л䱽 3.84 㖾ݳ/Ầˈ਼∄л䱽 1.16 㖾ݳ/ẦǄᵜᴸ⛬⋩∋࡙Ⲵл䱽ѫ㾱ⓀҾ䴰

 ৺ሩ㾯䶎Ⲵࠪਓ⯢䖟Ǆ࣋Ⲵח≳

മ 9˖OECD ⅗⍢⸣⋩䴰≲ਈॆ˄ⲮзẦ/ᰕ˅ 

 

资料来源：OPEC，上海中期 

 

മ 10˖⛬লᔰᐕ⦷˄%˅ 

 
资料来源：OPEC，上海中期 

ഭᯩ䶒ˈቭ㇑ⴞࡽ㓿⍾઼ᴽ࣑ъ䖳Ѫڕᓧˈն䘁ᵏⲴ㓿⍾ᤷḷ৽᱐ࠪᐕъ⭏ӗ⧠᭮㕃䎻࣯Ǆ↔

ཆˈ9 ᴸഭ⋩ࠪਓ䟿৺࣐ᐕ䟿⧟∄ৼৼл䱽Ǆ9 ᴸഭ⋩ࠪਓ㋞Ѫ 13.4 зˈ⧟∄л䱽 42.4%Ǆ



                        上海中期期货研究所
 

 
仾䲙ᨀ⽪˖ᐲ൪ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴䴰䉘Ǆ 

 

 ˖䍓༠᰾ݽ

ᣕ㿲⛩ӵԓ㺘㘵њӪ㿲⛩ˈнԓ㺘ޜਨ㿱Ǆᵜᣕ㿲⛩৺࠺䖭ѻᡰᴹؑˈӵ৲㘳ˈᒦнᶴᡀᣅ䍴ᔪ䇞Ǆᦞ↔ˈ

仾䲙㠚ᣵǄᡁԜቭ؍⺞࣋ᣕѝؑⲴ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗ઼৺ᰦᙗˈնᡁԜнሩަ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗǃ৺ᰦᙗǃᴹ᭸ᙗ઼䘲⭘ᙗ

ㅹԫօⲴ䱸䘠઼؍䇱Ǆк⎧ѝᵏᵏ䍗⹄ウᡰⲴᡰᴹ⹄ウᣕˈ⡸ᵳ൷Ҿк⎧ѝᵏᵏ䍗㛑ԭᴹ䲀ޜਨˈᵚ㓿ᵜޜਨᦸᵳн

ᗇ䖜䖭ǃ᪈㕆ᡆ࡙⭘ަᆳᯩᔿ֯⭘Ǆ 
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਼ᵏ⋩࣐ᐕ䟿Ѫ 6362.1 зˈ⧟∄л䱽 1.66%Ǆഐ↔亴䇑⸣⋩䴰≲ሶ䖳кॺᒤ᭮㕃Ǆ 

10 ᴸഭѫ㩕⛬লᒣ൷ᔰᐕ䍏㦧Ѫ 80.43% ⧟̍∄л䱽 3.29%Ǆ10 ᴸഋᐍ⸣ॆҾѝᰜ䘋ޘޕলỰ؞ˈ

⒋⊏ьޤ⸣ॆǃ䶂ዋ⸣ॆ৺ᒯᐎ⸣ॆ 1#ᑨ߿㻵㖞䘋ޘޕলỰ؞ˈѫ㩕⛬ল⋩࣐ᐕᙫ䟿৺ᒣ൷ᔰᐕ

䍏㦧л━Ǆ11 ᴸ⒋⊏ьޤ⸣ॆǃ䶂ዋ⸣ॆ৺ᒯᐎ⸣ॆ 1#ᑨ߿㻵㖞ӽ༴Ự؞ᵏˈഋᐍ⸣ॆᡆҾѝᰜ

㔃ᶏỰ؞ˈ亴䇑 11 ᴸѫ㩕⛬লᒣ൷ᔰᐕ䍏㦧ᴹᡰഎॷǄ 

10 ᴸኡьൠ⛬а⅑ᑨ߿ᒣ൷ᔰᐕ䍏㦧 69.28%ˈ⧟∄л䱽 0.39%Ǆ10 ᴸỰ؞⛬লሩ䖳ቁˈӵ㜌

ᱏǃॾᱏǃ⎧ਣㅹ⛬ল䜘࠶Ҽ⅑㻵㖞Ự؞ˈн䗷⭡Ҿ⊭ǃḤ⋩䴰≲⯢䖟ˈ⛬⋩࡙⏖ᤱ㔝⅐֣ˈኡь䖳ཊ



                        上海中期期货研究所
 

 
仾䲙ᨀ⽪˖ᐲ൪ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴䴰䉘Ǆ 

 

 ˖䍓༠᰾ݽ

ᣕ㿲⛩ӵԓ㺘㘵њӪ㿲⛩ˈнԓ㺘ޜਨ㿱Ǆᵜᣕ㿲⛩৺࠺䖭ѻᡰᴹؑˈӵ৲㘳ˈᒦнᶴᡀᣅ䍴ᔪ䇞Ǆᦞ↔ˈ

仾䲙㠚ᣵǄᡁԜቭ؍⺞࣋ᣕѝؑⲴ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗ઼৺ᰦᙗˈնᡁԜнሩަ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗǃ৺ᰦᙗǃᴹ᭸ᙗ઼䘲⭘ᙗ

ㅹԫօⲴ䱸䘠઼؍䇱Ǆк⎧ѝᵏᵏ䍗⹄ウᡰⲴᡰᴹ⹄ウᣕˈ⡸ᵳ൷Ҿк⎧ѝᵏᵏ䍗㛑ԭᴹ䲀ޜਨˈᵚ㓿ᵜޜਨᦸᵳн

ᗇ䖜䖭ǃ᪈㕆ᡆ࡙⭘ަᆳᯩᔿ֯⭘Ǆ 
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മ 12˖ഭѫ㩕⛬লᔰᐕ⦷˄%˅        മ 13˖ኡьൠ⛬ᔰᐕ⦷˄%˅ 

  
资料来源：卓创资讯，上海中期              资料来源：卓创资讯，上海中期 

 

ঠᓖᯩ䶒ˈ8 ᴸަ⋩䴰≲⧟∄࣐ 8.3 зẦ/ᰕˈ਼∄࣐ 27.2 зẦ/ᰕǄ⋩䴰≲Ⲵᱮ㪇䮯

ⓀҾԱъ⭏ӗ⍫ࣘⲴ઼࣐ࠪ㹼䴰≲Ⲵ࣐Ǆ亴䇑ঠᓖ䖳ѪڕᓧⲴ㓿⍾䮯৺っᇊⲴࠪ㹼䴰≲ሶᤱ㔝Ǆ

↔ཆˈঠᓖ᭯ᓌᨀ䇞࣐ᔪㆁ઼ࡦ䙐ъⲴ䍴ᵜ᭟ࠪˈሶ㔗㔝׳䘋㓿⍾䮯Ǆᮤփᶕⴻˈঠᓖ⋩䴰≲ሶ

っ↕䮯Ǆ 

മ 14˖ঠᓖ⋩૱䴰≲ਈॆ˄ⲮзẦ/ᰕ˅ 

 

资料来源：OPEC，上海中期 

 

行情研判： 

ᓄᯩ䶒 O̍PEC+ӽ༴߿ӗઘᵏѝ ф̍⋉⢩઼״㖇ᯟ࡛࠶ᔦ䮯仍ཆ߿ӗ 100 зẦ/ᰕ઼߿ࡺ 30 зẦ/

ᰕ⋩ࠪਓ㠣ᒤᓅˈ亴䇑⸝ᵏ⋩ᐲ൪ᓄ㍗ᕐⲴተ䶒䖳䳮᭩ਈǄ↔ཆˈѝьൠ㕈ᖒᔿ㍗ᕐˈ㤕ѝьѫ



                        上海中期期货研究所
 

 
仾䲙ᨀ⽪˖ᐲ൪ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴䴰䉘Ǆ 

 

 ˖䍓༠᰾ݽ

ᣕ㿲⛩ӵԓ㺘㘵њӪ㿲⛩ˈнԓ㺘ޜਨ㿱Ǆᵜᣕ㿲⛩৺࠺䖭ѻᡰᴹؑˈӵ৲㘳ˈᒦнᶴᡀᣅ䍴ᔪ䇞Ǆᦞ↔ˈ

仾䲙㠚ᣵǄᡁԜቭ؍⺞࣋ᣕѝؑⲴ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗ઼৺ᰦᙗˈնᡁԜнሩަ߶⺞ᙗǃᆼᮤᙗǃ৺ᰦᙗǃᴹ᭸ᙗ઼䘲⭘ᙗ

ㅹԫօⲴ䱸䘠઼؍䇱Ǆк⎧ѝᵏᵏ䍗⹄ウᡰⲴᡰᴹ⹄ウᣕˈ⡸ᵳ൷Ҿк⎧ѝᵏᵏ䍗㛑ԭᴹ䲀ޜਨˈᵚ㓿ᵜޜਨᦸᵳн

ᗇ䖜䖭ǃ᪈㕆ᡆ࡙⭘ަᆳᯩᔿ֯⭘Ǆ 
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㾱ӗ⋩ഭਇࡠᖡ૽ˈ⋩ᓄѝᯝⲴ仾䲙ሶ࣐བྷǄ䴰≲ᯩ䶒ˈߜᆓਆ᳆ᆓᶕѤˈ⋩⎸䍩ᴹ᭩ழ亴ᵏǄ

նޘ⨳㓿⍾㺠䘰Ⲵ䱤ᖡӽᣁࡦ⋩䴰≲ㄟǄ亴䇑 11 ᴸ⋩ԧṬ൘ൠ㕈᭯⋫ഐ㍐Ⲵᖡ૽л⌒ࣘሶ䘋а↕

᭮བྷǄ 

仾䲙ᨀ⽪˖ൠ㕈仾䲙кॷˈ⋩ᓄਇ䱫ሶ࣐ᐲ൪ ᛵ㔚ˈ⋩ԧ⸝ᰦᡆ⛸⏘Ǆᔪ䇞ޣ⌘䱫

 սⲴケˈオঅ৺ᰦ൪Ǆ࣋


